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Requerimientos de capital (SCR)

SCR: requerimiento de capital:
SCR = BSCR - Adj + SCR,,

BSCR: requerimiento de capital bruto

Adj: ajuste por absorcion de riesgos de PB (Adjzpp) €
impuestos diferidos (Adj ;)

SCR,,,: riesgo operacional
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Riesgo operacional (SCR,)
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Riesgo operacional (SCR,,)

= Riesgo de incurrir en pérdidas por fallos en los procesos
internos, personal, sistemas, 0 eventos externos

0,3- BSCR,;
SCROP =min 0,03-Earnlife +0,02-Earn,, +0,02- Earn,;| \ + 0,25- Exp,,
aX
0,003- TP, + 0,02.-7P,+0,002-7P,

= FEarn,,,: primas brutas de V (excluido unit-linked)

= Earn,; primas brutas de NV

= Earn,. primas brutas de salud

= TP, PT brutas de V (excluido unit-linked)

= TP, PT brutas de NV

« TP,:PT brutas de salud

= Exp,; gastos anuales brutos en unit-litkdgro Cuesta Aguilar — Pagina 7




Requerimiento de capital bruto (BSCR)
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Requerimiento de capital bruto (BSCR)

= Calculo a partir de los requerimientos de capital de los
siguientes riesgos:

- Riesgo de mercado (SCR,,,;,)
- Riesgo de contrapartida (SCR,,,)
- Riesgo de V (SCR;;,)
- Riesgo de salud (SCR,,;,)
- Riesgo de NV (SCR,))

. E/ect)c;r de requerimientos de capital ([SCR] de dimensién
1x5
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Requerimiento de capital bruto (BSCR)

= Matriz de correlaciones entre los diferentes riesgos
([CorrSCR], de dimension (5x5))

CorrSCR= | SCRmk: | SCRuer | SCRite | SCRheorn | SCRu
SCRumke 1

SCRer 0.25 1

SCRye 0.25 0.25 1

SCRpeaten 0.25 0.25 0.25 1

SCRu 0.25 0.5 0 0,25 1
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Requerimiento de capital bruto (BSCR)

= Requerimiento de capital total:

BSCR =+/[SCR]:[CorrSCR]-[SCR]

= Si existiera independencia (correlacion 0):

BSCR = \/ SCR;,, +SCR},, + SCR;, + SCRy. .., + SCR,
= Si existiera dependencia perfecta (correlacion 1), es decir,
en ausencia de diversificacion:
BSCR = SCR,,, + SCR,,, + SCR,;, + SCR,, ., + SCR,,
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Ajustes (Adj)
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Ajustes (Adj)

Ajuste por PB (Adjrpg)

= Célculo de los requerimientos de capital para riesgos
individuales bajo 2 hipotesis:
- No se puede variar la PB en caso de pérdidas (SCR)
- Si se puede variar (nSCR)

= Calculo de BSCR y nBSCR, a partir de los modulos de
riesgo (SCR y nSCR) y las matrices de correlacion

= FDB: PT de beneficios futuros discrecionales
Adj,p, =min(BSCR —nBSCR; FDB)
= Método simplificado universal life de célculo de BE:
Adj,p, =01- FDB
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Ajustes (Adj)

Ajuste por impuestos diferidos (Adjyy)
Adj,,. = ADeferredT aXGS‘SCRShOCk

« ADeferredTaxes: valor absoluto de la reduccion de
impuestos diferidos

= SCRshock: pérdida inmediata en fondos propios igual al
BSCR-Adjps+SCR,,
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Riesgo de mercado (SCR,,)
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Riesgo de mercado (SCR,,)

= 6 modulos de riesgo, para cada uno de los cuales se debe
calcular sus requerimientos de capital:

- Riesgo de tipo de interés (Mkt,,)

- Riesgo de acciones (Mki,,)

- Riesgo de inversiones inmobiliarias (Mkz,,,,)

- Riesgo de spread (Mkt,,)

- Riesgo de concentracion (Mkz..,,,.)

- Riesgo de tipo de cambio (Mkt,)

Se construye el vector de riesgo de mercado ([Mki]), d
dimension (1x6)
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Riesgo de mercado (SCR,,)

= Matriz de correlaciones ([CorrMkt], de dimension (6x6)):

CorrMkt Mktint Mkteq Mhktprop Mkt Mktoone Mkt
Mkt 1

Mkt., 0 1

Mktprop 0.5 0.75 1

Mkt 0.25 0.25 0.25 1

MKt cone 0 0 0 0

Mtz 0.25 0.25 0.25 0.25 0 1

= Requerimiento de capital por riesgo de mercado:

SCR . =~ [Mkt]-[CorrMt]- [Mkt]
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Riesgo de tipo de interés (Mkz,,)
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Riesgo de tipo de interés (Mkt, )

Existe riesgo de interés cuando el VA de los activos
menos el VA de los pasivos es sensible a los cambios
de laETTI

Sdlo se aplica a activos y pasivos sensibles al tipo de
interés (renta fija, pasivos de seguro, estructurados,
derivados sobre renta fija, etcétera)

Se consideran instrumentos de cobertura
Excluida la parte de unit-linked
2 métodos:

- General

- Simplificado
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Riesgo de tipo de interés (Mkt, )

= Método general:

= Maximo entre 0 y el obtenido para 2 escenarios (subida y
bajada ETTI), bruto de PB:

0
Mkt = max
VarVAN|EscAi

0
Mkt = max
VarVAN|EscVi

= |dem, neto de PB
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Riesgo de tipo de interés (Mkt, )

Maturity t (years) 1 2 3 4 5 6 7
relative change s“(t) 0,94 0,77 0,69 0,62 0,56 0,52 0,49
relative change s‘*’“’"(f} -0,51 -0,47 -0,44 -0,42 -0,40 -0,38 -0,37
Maturity t (years) 8 = 10 i1 12 13 14
relative change s“f(t) 0,46 0,44 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
relative change sdc'“'“(f) -0.35 -0.34 -0.34 -0.34 -0.34 -0.34 -0.34
Maturity t (years) 15 16 1z is 19 20+

relative change s*(t) 0,42 0,41 0,40 0,39 0,38 0,37

relative change s“"““’"(f} -0.34 -0.33 -0.33 -0.32 -0.31 -0.31
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Riesgo de tipo de interés (Mkt, )

Método simplificado;

Si los flujos de caja no son sensibles al tipo de interés
(ausencia de opciones implicitas)

Activos, PT-NV y otros pasivos (no aplicable a PT-V)
Escenarios de variaciones paralelas: -40% y +55%
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Riesgo de acciones (Mkt,,)
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Riesgo de acciones (Mkt,,)

Riesgo de pérdidas por caida del precio de las acciones
2 categorias:
- Global (incluye Europa)

- Otros (emergentes, no listados, y otras alternativas de
inversion como “hedge funds” o SPVSs)

2 metodologias:

- General

- Simplificada

Se consideran instrumentos de cobertura
Excluida la parte de unit-linked
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Riesgo de acciones (Mkt,,)

Método general:
Mkt,,, = max[(ANA V‘escenariol. );O]

i indice de referencia

ANAV:. cambio en VAA-VAP

Mk, ;: requerimiento de capital por riesgo de acciones de
indice 7

Se analizan los siguientes escenarios:

Global Other
equity shock; 32% 45%
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Riesgo de acciones (Mkt,,)

= Correlaciones de indices:

CarrIndex= Global Other
Global 1
Other 0.75 1
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Riesgo de acciones (Mkt,,)

Dampener Option:

La probabilidad de que los indices de acciones incremente
es pequefia-alta cuando el valor de partida es elevado-bajo

Sélo se aplica al mercado global y cuando los pasivos
vinculados tienen una duracion igual o superior a 3 afos

2 componentes: tendencia y ciclico

Reduce el escenario de variacion en funcién de la duracion o
permanencia en la entidad (estimado segun la duracion de
las PT) asi como el nivel del indice respecto al ultimo afio
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Riesgo de acciones (Mkt,,)

Dampener Option (continuacion):

Mkt
Mkt

e

eq,global

=VM yopur -[a -(Fk +G, -c)+ (1— a)-32%]
o.global- SCR POY riesgo de acciones de indice global

VM, Valor de mercado de acciones de indice global
a. % de PT con duracion igual o superior a 3 afios

c¢. componente ciclico (diferencia entres medias de valores
del indice de Ultimos 10 dias y ultimos 250 dias)

k: duracion pasivos (afios) | F, | G,
3-5 29% 0,20
5-10 26% 0,11
10-15 23% 0,08
+15 Francist soa g

uilar — Pagina 28

28



Riesgo de inversiones inmobiliarias (Mkt . )

prop
|
| | | |
A B ED 2
N Dt Health ¢ Lfe poe |
NL LY ke Accident & | ife Life _
cat piop Health g lapse loeg
—- Mkt g, Health L Life ., Life . —
MKt e —- Mkt g L Life 4 Life ,,
L. Mkt = adh ; i g o
» = adjustment far the risk -mitigating
affect of future profit sharing Paglna 29

29



Riesgo de inversiones inmobiliarias (Mkz,,,,)

Riesgo de pérdidas por caida del precio de los inmuebles
Se consideran instrumentos de cobertura
Excluida la parte de unit-linked

Escenario de caida del 20% de la posicion neta en
inversiones inmobiliarias

Francisco Cuesta Aguilar — Pagina 30

30



Riesgo de tipo de cambio (Mkiy)
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Riesgo de tipo de cambio (Mki,)

Riesgo de pérdidas por variaciones (incremento o
disminucidn) del tipo de cambio

Se consideran instrumentos de cobertura
Excluida la parte de unit-linked

Se reduce el escenario del 25% al 20% de la posicion neta
en todas las divisas distintas de la moneda local (segln la
posicion mas onerosa para la entidad)
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Riesgo de spread (Mkz,,)
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Riesgo de spread (Mkz,,)

= Riesgo de activos debido a la volatilidad del spread de
crédito sobre el interés libre de riesgo

= Complementa al riesgo de tipo de interés
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Riesgo de spread (Mkz,,)

Método general: bonos
Se excluye la deuda publica (OCDE y EEE)

Mktf]f”ds = ZMK -m(dur,)- F(rating, )+ ALiab,,

MYV exposicion al riesgo de crédito i (valor de mercado)
dur;. duracion corregida de exposicion al riesgo de crédito i
m(dur;): funcion de la duracion:

max|min(dur.;8)1]  sirating,= BB

m(dur) = max|min(dur:;6)1]  sirating,= B

1

[
max[ml (dur 4) ] si rating; < CCC o sin rating
max[du ] Fridb@Gasa Aguilar — Pagina 35




Riesgo de spread (Mkz,,)

= Método general: bonos (continuacion)

= ALiab,;. impacto en PT unit-linked bajo escenario de
variacion igual a la pérdida de los restantes elementos

= F(rating,): factor, segun la calidad crediticia, proporcionado

por el supervisor:

Rating;

F(Rating;)

AAA

0.25%

AA

0.25%

A

1.03%

BEB

1.25%

BB

3.39%

B

5.60%

CCcC

11.20%

Unrated??

2%
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Riesgo de spread (Mkz,,)

= Método general: estructurados de crédito
= Se excluye la deuda publica (OCDE y EEE)

Mkt = Z MV, - n(dur.)- G(rating,)

= n(dur;): funcion de la duracion:

max[min(dur;5)1] si rating; = BB
max[min(dur;4)1]  sirating,;= B
n(dur,) = max[min(dur.;2,5)1]  si rating,< CCC

1 sin rating

max[dur: ;1] en otro caso
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Riesgo de spread (Mkz,,)

= Método general: estructurados de crédito (continuacion)

= F(rating,): factor, segun la calidad crediticia, proporcionado
por el supervisor:

Eating; G Rating;)
A A 2.13%
AL 2.55%
A 2.91%
EEB 4.11%
EB 5.42%
E 13.35%4
CCC or lower 29.71%
Trrated! 100.00%
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Riesgo de spread (Mkz,,)

= Método general: derivados de crédito

= Cambio en el valor del derivado méas oneroso para la
entidad bajo 2 escenarios:

- Incremento del spread de créedito del 300%
- Reduccion del 75%
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Riesgo de concentracion (Mkt
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Riesgo de concentracion (Mkt

C()I’ZC)

= Riesgo de acumulacion de exposiciones con la misma
contrapartida

= Exclusiones:

- Inmuebles y participaciones en Fll

- Deuda publica (OCDE y EEE)

- Participaciones bajo método de agregacion-deduccion

- Depdsitos bancarios <3m y >3M€ con rating minimo AA
= Se acumulan las exposiciones del mismo grupo
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Riesgo de concentracion (Mkt.,, )

Se aplica en funcion del exceso de la inversion sobre un
limite predeterminado segun el rating de la contrapartida

XS, = max{o;

_CT}

XS;: exceso de la exposicion total al riesgo sobre el limite

establecido, para la contrapartida
E . exposicion neta total a la contrapartida
Assets. ;. total activos (excluidos unit-linked)

CT: limite de concentracion:

rating;

cT

AA-AAA

5%

A

5%

BBB

3%

BB or lower

3%
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Riesgo de concentracion (Mkt

conc)

Conc, = Assets ;- XS, - g, + ALiab,,
Conc;. requerimiento de capital para contrapartida i
g. parametro segun el rating:

rating; Credit Quality Step G
AAA
1 0.15
AA
A 2 0.18
BBB 3 0.30
BB or lower,
unrated 4-6,- 0.73

ALiab,; impacto en PT unit-linked bajo escenario de
variacion igual a la pérdida de los restantes elementos

Requerimiento de capital para riesgo concentracion:

v _ / 2
ktconc - Zl:%]’g%to Cuesta Aguilar — Pagina 43
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Riesgo de concentracion (Mkt,,, )

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Conc, = Assets

0,0

0,1 0,2 0,3 0,4 0,5
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Riesgo de contrapartida (SCR )
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Riesgo de contrapartida (SCR )

= Riesgo de default de contrapartida en contratos de
reaseguro, derivados financieros y otros créditos

= El célculo difiere segln el nivel de concentracion, medido a
través del coeficiente de correlacion R:

- SiR =0,5: Vasicek (nivel de confianza del 99,5%)
- Si R = 1: probabilidad de default (PD)
- Valores de R intermedios: interpolacion lineal
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Riesgo de contrapartida (SCR )

Calculo para cada una de las 3 categorias: reaseguro,
derivados y otros

R: coeficiente de correlacion, suponiendo una correlacion
base conservadora (R=0,5)

R=05+05-H

H: indice Herfindahl
LGD;: pérdida en caso de default de la contrapartida

> LGD!

2
> LGD,
;  Francigco Cuesta Aguilar — Pagina 47
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Riesgo de contrapartida (SCR )

LGD reasequro:

LGD =05-max(Rec+SCR¥™ — SCR* - Collateral;0)

Rec: BE de PT-RC

SCR,,: SCR por riesgo de suscripcion (bruto y neto)
Collateral: cobertura de perdida por default de contrapartida
LGD derivados:

LGD =0,5-max(MV + SCRE? — SCR!. — Collateral:0)

MYV valor de mercado del derivado

SCR, .- SCR por riesgo de mercado (bruto y neto)
Collateral: cobertura de pérdida por default de contrapartida
LGD otros: BE de otros crédifogncisco Cuesta Aguilar — Pagina 48
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Riesgo de contrapartida (SCR )

Cuando Res 0,5:

Def, = LGD, -N{(l—R)O‘S .G(PD, )+ J% .2,57}

i. contrapartida

Def;: capital requerido para contrapartida i

N: funcién de distribucion normal estandar

G: funcion inversa de distribucion normal estandar
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Riesgo de contrapartida (SCR )

= PD,: probabilidad de default de contrapartida i

Rating; Credit Quality Step PD;
ABA | 0.002%
AA 0.01%
A 2 0.05%
BEBEB 3 0.24%
BB 4 1.20%
B 5 6.04%

= Reaseguradores sin calificacion:
- Sometidos a Solvencia 2: clase 3
- No sometidos a Solvencia 2: clase 6
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Riesgo de contrapartida (SCR )

100%

80%

6094

40%

20%

A4

0% \j
05

AAA (PD=0,002%)

AA (PD=0,01%)

A (PD=0,05%)

BBB (PD=0,24%)
BB (PD=120%)

B (PD=6,04%)
CCC...(PD=3041%)

0,6 0,7 08 0,9 1
Correlacion R(G8ERabfsiq Aguilar — Pagina 51
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Riesgo de contrapartida (SCR )

Cuando R es 1:

= |nconsistencia de Vasicek
= Nueva expresion:

Def, = LGD, -min|(100- PD, )]
= Resultados:

A
5,00%
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Riesgo de contrapartida (SCR )

Cuando R toma valores entre 0,5y 1:
= Interpolacion lineal
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Riesgo de contrapartida (SCR )

SCR por Contrapartida
(%6 exposicion al riesgo)

100%

80%
AAA (PD=0,002%
AA (PD=0,01%

60% A (PD=0,05%
BBB (PD=0,24%
BB (PD=120%)

40% B (PD=6,04%

CCC... (PD=30,41%

20%

0%
0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Correlaciéon R (concentracion)
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Riesgo de contrapartida (SCR )

SCR(%),,, =0,00061244+0,00277513- R
SCR(%),,

SCR(%),, = 0,01886950+0,06226099- R
SCR(%),,,, = 0,07890486 +0,32219029- R
SCR(%),, = 0,26887022 +1,46225957 - R
SCR(%), = 0,64868913+0,70262173- R
SCR(%), =0,96790375+0,06419251- R

=0,00364112+0,01271776-R

= Riesgo final de contrapartida
SCR,, =Y Def,
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Riesgo de vida (SCR,)
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Riesgo de vida (SCR,)

= Incluye 7 riesgos, para cada uno de los cuales se debe
calcular sus requerimientos de capital:

- Riesgo de mortalidad (Life,,,,,)
- Riesgo de supervivencia (Life,,,,)
- Riesgo de incapacidad-morbilidad (Life ;)
- Riesgo de rescate (Life,,,s.)
- Riesgo de gastos (Life,,,)
- Riesgo de revision (Life,,,)
- Riesgo de catastrofe (Life ;)

(Se c;)nstruye el vector de riesgo de V ([Life]), de dimension
1x7
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Riesgo de vida (SCR,)

= Matriz de correlaciones ([CorrLife], de dimension (7x7)):

Corrlife | Lifemon | Lifetne | Lifeas | Lifetame | Lifewy | Lifews | Lifecar
Lifewore | 1

Liferme | 025 |1

Lifeas |05 0 1

Liferpse | 0 0.25 0 1

Lifessy | 0.25 0.25 0.5 0.5 1

Lifey | 0 0.25 0 0 0.25 1

Lifecar | 0 0 0 0 0 0 1

= Requerimiento de capital por riesgo de V:

llfe \/

[Llfe CorrLi

rancisco
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Riesgo de vida (SCR,)

RIESGO CONCEPTO ESCENARIO
Mortalidad Incremento de mortalidad en  +10% permanente de tasa de
seguros de fallecimiento fallecimiento en cada edad
Supervivencia Incremento de supervivencia -25% permanente de tasa de
en seguros de supervivencia fallecimiento en cada edad
Incapacidad-  Incremento de tasa de +25% permanente de tasa de
morbilidad incapacidad-morbilidad incapacidad (afio 1 +35%)
Rescate Desviaciones en rescates Mayor de 3 escenarios:
estimados VR > PM (+50% tasa de rescate)
VR < PM (-50% tasa de rescate)
Riesgo masa: 30% suma (VR — PM)
Gastos Incremento de gastos +10% permanente de gastos y +1%
inflacion (recuperacion del 75% de
gastos ajustables)
Revision Revisiones imprevistas de +3% de pagos anuales durante el
pagos anuales (indexados) periodo residual
Catéstrofe Siniestralidad en eventos +0,15% absoluto de tasas de

catastroficos

fallecimiento y morbilidad el afio 1
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Riesgo de salud (SCRy,.41)

- _
EAENEA ED

|
C Dt Health ¢ Lfe poe |

o
NL o, L MKkt L, :;g:td:ﬂ;& L Life e Life oy
—- Mkt g, Health L Life ., Life . —
MKE pe - MKE L Life Life,, -
L Mkt = adjustment for the risk -mitigating  pagina 60
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Riesgo de salud (SCR;..)

= Riesgo en el seguro de salud

= Incluye 3 riesgos, para cada uno de los cuales se debe
calcular sus requerimientos de capital:

- Riesgo de salud a largo plazo (idem V) (Health, ;)

- Riesgos de salud y accidentes a corto plazo (idem NV)
(Accident&Health ;)

- Riesgo de compensacion al trabajador (idem V-NV)
(Health )

Francisco Cuesta Aguilar — Pagina 61

61



Riesgo de no vida (SCR,,)

==
1 [
= £ A E

|
C Dt Health ¢ Lfe poe |

o
NL o, L MKkt L, :;g:td:ﬂ;& L Life e Life oy
—- Mkt g, Health L Life ., Life . —
MKE pe - MKE L Life Life,, -
L Mkt = adjustment for the risk -mitigating  pagina 62
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Riesgo de no vida (SCR,,))

= En seguro directo:

© 0O N O O A W N -

Motor, third-party liability RC vehiculos terrestres

Motor, other classes Otros, vehiculos terrestres
Marine, aviation and transport Maritimos, aéreos y transporte
Fire and other property damage | Incendios

Third-party liability Otros, RC

Credit and suretyship Crédito y caucion
Legal expenses Defensa juridica
Assistance Asistencia

Miscellaneous non-life insurance | Multirriesgos no vida
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Riesgo de no vida (SCR,,))

= Reaseguro:

Reaseguro proporcional: se consideran los mismos
ramos que en seguro directo

Reaseguro no proporcional: solo se consideran 3 ramos:

10
11
12

Property business Dafios
Casualty business Personales
Marine, aviation and transport business | Maritimos, aéreos y transporte
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Riesgo de no vida (SCR,,)

= Incluye 2 riesgos:

- Riesgo de insuficiencia de las primas periodificadas:
nuevo negocio y PPNC

- Riesgo de insuficiencia de la PP: por calculo erréneo
0 naturaleza estocastica de la siniestralidad
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Riesgo de no vida (SCR,,))

Incluye 2 mddulos riesgos, para cada uno de los cuales se
debe calcular sus requerimientos de capital:

- Riesgo de primas-reservas (NL,,,)

- Riesgo de catastrofe (NL,7)
Vector de riesgo de NV ([NVL]), de dimension (1x2)
Matriz de correlaciones ([CorrNL], de dimension (2x2)):

CorriNL = NL NLcar
NLpr 1
NLcar 0 1

Requerimiento de capital por riesgo de NV:
SCR,, = [NL]-[GiareVEJlNAier - pagina oo
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

|
mﬂ

NL

MEE oo

oo

|
Dt Health ¢ Lfe poe |

L MKkt L, :;g:td:ﬂ;& L Life e Life oy
—- Mkt g, Health L Life ., Life . —
- Mkt L Life Life,, -
L Mkt = adjustment for the risk -mitigating  pagina 67
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

= Diversificacion geogréfica:

- Areas: cada pais del EEE, Suiza, resto de Europa, Asia
(excluido Japon y China), Japdn, China, Oceania (excluido
Australia), Australia, USA, Canada, México, resto de Norte
y Centro América, cada pais de Sur América, y Africa

- Indice de Herfindahl

- Siempre que la entidad no tenga mas del 95% de su
actividad en una misma area geografica

= Célculo agrupado:

NL - exp(2,57-1/Iogiaz+li)_l 7

pl“
o’ +1

= Variables: V, o
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

Fase 1: Medidas de riesgo (por ramos y areas) y
desviaciones (por ramos)

* Viesji00)- Medida de riesgo de reservas del ramo'y area

Vi =PCO,,,
PCO, ,,,: BE de la PP neta del ramo y area

res,j,lob)

* Viprem,100- Medida para riesgo de primas del ramo y area

_ t,written . pt,earned . t—1,written
V( ) — maX[Pj,ZOb ’})j,lob '1105°Pj,zob ]

prem, j,lob
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

" 0510 dESVIacion tipica del riesgo de reservas (run-off de
la PP del ramo)

= En el riesgo de reservas sélo se considera la experiencia
del mercado

LOB =

Tres o) | 12%a[ 7% |10%) 10%5) 15%0| 15%0| 10040| 10%| 10%| 15%0] 15%0] 15%
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

n lob)- dESVIacion tipica del riesgo de primas (ratio de
peréldas de primas del ramo)

En el riesgo de primas se considera tanto la experiencia del
mercado como la experiencia propia de la entidad

La desviacion tipica para primas del ramo se obtiene segun
la credibilidad entre las desviaciones del mercado y de la
entidad

2
O-(prem,lob) = \/Clob O-(U prem, lob) (1_ Clob ) G(M,prem,lob)
O (1) prem lob)- desvi'aci.c'fn para pri_mas del ramo segl'{n entidad
O (0. prem, lob)- deswa.c[o.n para primas del ramo segun mercado
¢, factor de credibilidad del ramo
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

LOE = ]2 3 4 ] g | 7 8 L O P A 4

I pram by | F¥0 | 3% | 12.5% | 10%| 12.5%0 [15%| 5% | 7.5% [11%%]15%|15%|15%

= n,,;,- NUMero de afios historicos (minimo 3 y maximo 5, 10
0 15, segun el ramo):

LoB Maximum Mok

2,4,7,8 10 |5

39,12 10
1,5 6,11 15
Clob Number of historical years of data available (excluding the first 3 years after
the line of business was first written)
o 2] =2 | 4 5 5 7 f 'l IETH BT IETH IETH T T
muim
value i5 olal o 0 I o g64 | oer | oes oz | oy |ors ]l ars | ars | ors
of fyy iv) olg a o oed | 060 | 072 | 0rd | g | 079
5 ajol o84 | F2 | 079
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

= LR,,,: ratio de pérdidas netas del ramo

= u,,,- media (ponderada por primas) de ratios de pérdidas
netas del ramo

* Piop V prem, 100 SUMA de primas del ramo (sin considerar
diversificacion por areas geogréaficas)

1

O(v, prem,iob) = \/("1 ) _1).

Z Ployb ) LRlyob
Hiopy = :

. Z By (LRlib — Hiop )2

( prem,lob) y

~

¥
Loy
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

= g, desviacion tipica primas-reservas por ramo

(G( prem,lob) V( prem,lob))2 +

+ G(prem,lob) ) G(res,lob) ) I/(prem,lob) ) I/(res,lob) +

2
+ (G(res,lob) ) I/(res,lob))
I/( + I/(res,lob)
V

ves,lay- SUMA de reservas del ramo (sin considerar
diversificacion por areas geograficas)

= Se mantiene una correlacion del 50% entre los riesgos de
primas y reservas

Olop =
prem,lob)
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

= Fase 2: Diversificacion geografica y medida de riesgo total

Z (I/(prem,j,lob) + I/(res,j,lob))2
DIV r,lob = ’

p
Z (I/(prem,j,lob) + I/(res,j,lob))
J
= V- Suma de primas y reservas del ramo (considerando
diversificacion por areas geograficas):

2

I/lob = (I/(prem,lob) + I/(res,lob)). (0’75 + 0’25 : D]Vpr,lob)
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

V. suma de primas y reservas de todos los ramos:

V:ZI/Iob

lob

Fase 3: Desviacion total

o. desviacion tipica conjunta de primas-reservas:

: .
o= o Va0 [corrton, 1,011

CorrLob,,: matriz de correlaciones de ramos (para primas y
reservas), de dimension (12x12)
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Riesgo de primas-reservas (NL,)

= Matriz de correlaciones de ramos:

Corriob I 2 3 4 =7 & 7 & L= I O (R B 4

1M (3 party) | 1

2: M father) 0,5 1

3 MAT 05 (025 1

4 Firg 025(0,25|0,25( 1

5 M pary ek | 05 |0,25(0,25 (025 1

& cradit 0,2510,25|0,25 (0,25 0,5 1

7 kgalemp. 05 |05 (025 (o2s|os [ 05| 1

& assistance 02505 [ 05 |05 (025025025 1

9 misc. 05 (05 |05 (05 (0505|0505 1

I0: reims. fprop) [0,25(0,25(0,25 | 0,5 [0,25|0,25(0,25| 0,5 [0,25] 1

I peins feas) [0,25)0,25(0,25(025(05 | 05| 05 (025(0,25(025] 1

12: peims (MAT)0,25|0,25| 0,5 | 0,5 [0,25]|0,25|0,25|0,25| 0,5 |0,25]0,25
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Riesgo de catastrofe (NL_,,)

|
mﬂ

NL

MEE oo

oo

|
Dt Health ¢ Lfe poe |
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Riesgo de catastrofe (NL )

= Método 1: Férmula estandar:
cuando el supervisor nacional no
tenga definidos escenarios
regionales

D, -BY+

t#3,4,10,12
2

NLc,r = +(c3 B +ep Hz) +
2
+(C4 B+ 'Plo)
= P,,,: estimacion de primas netas

devengadas del ramo para el
proximo ejercicio

LoB i Factar ¢,
1. Motar, ird-party ]
2. Moior, other 0075
i MAT 050
4. Fire 07y
5 Ird-party Hab ]
fi. Cradit a.a0
7 Legal exp. o0z
8. Assistance oo
8. Misc, 025
10, Reine (prop) 1,50
11, Reins (eas) .0
12, Rgine (MAT) 150
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Riesgo de catastrofe (NL )

Método 2: Escenarios regionales:
Definidos por el supervisor regional

Costes totales derivados de los diferentes escenarios para la
determinacion del requerimiento de capital:

NLCAT = /z CATiZ

Sélo se computan los costes de los escenarios que superan
el 25% del coste del escenario que genera mayores pérdidas
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Riesgo de catastrofe (NL )

Método 3: Escenarios propios:

Cuando los métodos anteriores no son representativos a su
exposicion al riesgo de catastrofe

Definicion segtin la clase de negocio, la concentracion
geografica, y justificacion
Misma metodologia del método anterior
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MCR

QIS3




Requerimiento de capital minimo (MCR)

= Minimos relativos:

MCR'= min[max(MCR;0,2- SCR),0,5- SCR]

= Minimos absoluto (4MCR):
- AMCR,;: IME£ (también para reaseguradoras puras)
- AMCR,;,: 2M€
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Riesgo de no vida (MCR,,)

MCR,, = Z maX(alob “TF,,; By ' B b)

o
lob

= TP, . BE de PP NV neta del ramo (min 0)

= P, primas devengadas NV netas del ramo en afio
anterior (min 0)
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Riesgo de no vida (MCR,,)

= opBiop:

coeficientes del ramo:

LofB | nawme af LoB Aok Prob
1 A&H — workers” compensation | 0,13 | 0.09
2 A&H — health insurance 010 | 004
3 A& H — others/default 020 | 0.06
4 Maotor, third-party liability 016 | 012
5 Mlator, other classes 0og |01z
& Warine, aviation, transport 0,12 | 016
7 Fire and other property damage | 0.13 | 0.13
3 Third-party liability 020 [ 016
9 Credit and suretyship 020 | 0.20
10 Legal expenses 013 | 0.06
11 Assistance 013 | 010
12 Miscellaneous 013 | 014
13 HP reinsurance — property 0.zo | 020
14 MNP reinsurance — casualty 020 | 020
13 MP reinsurance — LWIAT 020 | 0.20
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Riesgo de vida (MCR|i¢,)

0,035-7TP,

WP _ guaranteed

0,015-7P,

P _ guaranteed

+> a,-TP+0,25- Exp, + > j3,-CAR,
i J

~0,09-TB,, ,
MCR,,, = max e

TPyp guaranieea- BE € PT para PB garantizada

TPyp ponus- BE de PT para PB discrecional

TP;: BE de PT neta (min 0) por segmento

Exp,,;: gastos de administracion anuales en unit-linked
CAR;: capital en riesgo neto por segmento
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Riesgo de vida (MCRy;,)

a, 3. coeficientes del segmento:

Risk driver

I level segment . survivorship  or

Death or Savings Motbidity
Unit-linked 0.005 0.0175
Mon-profit 0.01 0.035
Eeinsurance accepted see helow see below
J Qutstanding term of contract B
1 5 years aor more 0.00125
2 3 to 5 years 0.0009
3 3 years or less 0.0005
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Calendario QIS4

Competencia de la Comision a propuesta de CEIOPS

Publicadas las especificaciones técnicas el 31-3-2008 (hojas
de célculo en mayo)

Fecha limite de presentacion: 7-7-2008 (grupos 31-7-2008)

El 19-11-2008 se publicara el resultado del QIS4 a nivel
europeo
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